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Zertifikate-Anleger werden 2012 auf Nummer sicher gehen
Emittenten erwarten starke Nachfrage nach Zertifikaten mit Kapitalschutz

Frankfurt a.M., 8. Dezember 2011

Die Anbieter von Zertifikaten rechnen fiir das Jahr 2012 mit einem starken Sicherheitsbedirfnis der
Zertifikate-Anleger. Das ist ein Ergebnis der jahrlichen Umfrage, die der Deutsche Derivate Verband
(DDV) bei insgesamt 24 Emittenten durchgefiihrt hat, die zusammen 98 Prozent des Marktes fir
strukturierte Wertpapiere reprasentieren. Drei Viertel der Emittenten gehen davon aus, dass
Produkte mit vollstandigem Kapitalschutz wie Strukturierte Anleihen und Kapitalschutz-Zertifikate
die gefragtesten Produkte sein werden. 17 Prozent erwarten hingegen eine verstarkte Nachfrage
nach Aktienanleihen, wahrend jeweils 4 Prozent der Emittenten glauben, dass Bonus- oder Express-
Zertifikate zu den beliebtesten Produktkategorien zahlen werden. Mit Blick auf die kiinftige Struktur
der Anlageprodukte waren sich drei Viertel der Befragten einig, dass weiterhin einfach strukturierte
Zertifikate das Produktangebot bestimmen.

Indizes als gefragteste Basiswerte

83 Prozent der Emittenten schatzen, dass Indizes als Basiswerte in der Anlegergunst ganz oben
stehen werden. 13 Prozent gehen davon aus, dass sich die Anleger am haufigsten fur Aktien
entscheiden dirften. Keiner der Befragten glaubt, dass Rohstoffe oder Wahrungen zu den
beliebtesten Basiswerten zahlen werden. ,Bei den derzeitigen Marktverwerfungen geht es den
Privatanlegern nicht primar um Gewinne, sie gehen vielmehr auf Nummer sicher, um Verluste zu
vermeiden®, sagt Lars Brandau, Geschaftsfiihrer des DDV. ,Gerade Kapitalschutz-Zertifikate haben
hier ihre Vorteile gegeniiber anderen Anlageformen unter Beweis gestellt. Anleger erhalten bei
Laufzeitende mindestens den Nennwert zuriick.“

Angebot bleibt gleich

Mehr als die Halfte der Umfrage-Teilnehmer ist sich einig, dass hdchstens ein Viertel der
Privatanleger, die in Zertifikate investieren, Selbstentscheider sind. 38 Prozent gehen von einem
Anteil an Selbstentscheidern von bis zu 50 Prozent aus. Nur 8 Prozent glauben, dass bis zu drei
Viertel der Privatanleger ohne Beratung ihre Investition vornehmen.

Die derzeitige Zahl von rund 850.000 Produkten wird nach Einschatzung von 42 Prozent der
Befragten im kommenden Jahr gleich bleiben. 33 Prozent gehen von einer Steigerung aus, wahrend
25 Prozent erwarten, dass das Produktuniversum kleiner wird. Anfang Dezember 2011 waren an den
Borsen etwa 372.000 Anlagezertifikate und 465.000 Hebelprodukte notiert.
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Wettbewerb wird zunehmen

Aufgrund des schéarferen Wettbewerbs der Zertifikatebranche wird auch der Druck auf die
Zertifikatepreise weiter zunehmen. Zwei von drei Emittenten haben festgestellt, dass sich die
Wettbewerbsbedingungen in diesem Jahr verscharft haben. Erwarteten im Jahr zuvor lediglich
17 Prozent einen verstarkten Preiswettbewerb, so rechnet damit nun fast jeder Zweite. Fiir 30
Prozent wird der Ausbau von Serviceleistungen kiinftig ausschlaggebend sein. 22 Prozent erwarten,
dass sich der Wettbewerb auf die Produktqualitat konzentrieren wird.

Mit 61 Prozent geht deutlich mehr als die Halfte der Befragten davon aus, dass im kommenden Jahr
Zertifikateanbieter aus dem Markt ausscheiden. 22 Prozent der Umfrageteilnehmer sind Uberzeugt,
dass die Zahl an Emittenten im nachsten Jahr gleich bleiben wird. 18 Prozent erwarten hingegen,
dass neue Anbieter Marktanteile gewinnen wollen. ,Wettbewerb heit Kampf um den Kunden. Sei es
mit Preisen, Konditionen, Service oder mit allem zusammen. Im Zertifikatemarkt ist dieser positive
Effekt fir die Anleger besonders gut sichtbar. Der scharfe Wettbewerb bei Zertifikaten hat dazu
gefiihrt, dass viele Produkte in der Regel ohne Verwaltungsgebiihren angeboten werden und
teilweise nicht einmal mehr eine Differenz zwischen den Kauf- und Verkaufskursen aufweisen®, sagt
Dr. Hartmut Kniippel, geschaftsfiihrender Vorstand des DDV.

Leicht optimistische Zukunftserwartungen

Die europaische Staatsschuldenkrise beeinflusst seit Monaten ganz wesentlich die Finanzmarkte
und hat bei den privaten Anlegern zu einer tiefen Verunsicherung geflihrt. Angesichts der
Marktturbulenzen und unsicheren Marktaussichten geben drei Viertel der Emittenten an, das
Zertifikategeschaft in der zweiten Jahreshalfte habe sich schlechter als in der ersten Jahreshalfte
entwickelt. Mehr als ein Flinftel der Emittenten haben keine negativen Veranderungen festgestellt.

Immerhin geht ein Drittel der befragten Zertifikate-Emittenten fir die erste Jahreshélfte 2012 von
einer Verbesserung der Marktentwicklung fir Anlage- und Hebelprodukte aus. Mit 58 Prozent
erwartet die Mehrheit keine Veranderung, und nur 8 Prozent der Teilnehmer gehen von einer
Verschlechterung des Zertifikategeschafts aus.
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Welcher der folgenden Produkttypen wird im kommenden Jahr den groBten Anklang
bei den Privatanlegern finden?
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 37,50%

Welche Struktur werden die meisten Anlageprodukte kiinftig haben?
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komplexe Struktur
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Fir welche Basiswerte werden sich die Privatanleger 2012 am haufigsten
entscheiden?
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Wie groB wird der Anteil der Selbstentscheider unter den Privatanlegern sein?
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Wie viele Produkte wird es lhrer Einschatzung nach Ende 2012 geben?
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Konnen Sie folgender Aussage zustimmen? Die Wettbewerbsbedingungen in der
Zertifikatebranche haben sich im Jahr 2011 verscharft.
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Auf welchem Feld wird sich der Wettbewerb konzentrieren?
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m\\ettbewerb tiber den Preis
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m\Wetthewerb Giber Serviceleistungen
(z. B. erweiterte
Informationsangebote)

Wettbewerb Uiber die Produktqualitat

m 30,43% bei gleichbleibenden Preisen

Wie viele Emittenten wird es im nachsten Jahr auf dem deutschen Zertifikatemarkt
geben?
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Wie hat sich das Zertifikategeschaft in der zweiten Jahreshalfte 2011entwickelt?
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Was erwarten Sie fir die erste Jahreshalfte 20127
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mEswird besser
m 58,33% Es wird schlechter

B 33,33%

Der Deutsche Derivate Verband (DDV) ist die Branchenvertretung der 18 fiihrenden Emittenten derivativer
Wertpapiere in Deutschland: Barclays, BNP Paribas, Citigroup, Commerzbank, Deutsche Bank, DZ BANK,
Goldman Sachs, HSBC Trinkaus, HypoVereinsbank, J.P. Morgan, LBBW, MACQUARIE, Royal Bank of Scotland,
Société Générale, UBS, Vontobel, WestLB und WGZ BANK. Zehn Férdermitglieder, zu denen die Bérsen in
Stuttgart und Frankfurt, Finanzportale und Dienstleister zéhlen, unterstitzen die Arbeit des Verbands.
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